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Taymayennsas KTM®3 16
Xeoocysanna yucmux ingecmuyiil 6 3aKOPOOHHY 20CHO0APCHKY

O0OUHUUIO

IHocunaHHs
. MCBO 8 “Ob6nixosi norimuxu, 3minu 8 0ONIKOBUX OYIHKAX MA NOMUIKU,
. MCBO 21 “Bnaus 3min 6aniomuux Kypcis”;
. MCBO 39 “@inancosi incmpymenmu: 6U3HAHHA Ma OYiHKA™ .

3araabHa iHdopmanis
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Bararo cy0’ekTiB roCromaproBaHHs, IO 3BITYHOTh, MAalOTh IHBECTHII B 3aKOPJOHHI TOCIIONAPCHKI OJMHHII
(3rizHO 3 BuM3HaueHHsAM B maparpadi 8 MCBO 21). Ili 3akopJoHHI TOCHOAAPCHKI OJUHUILI MOXYTh OYyTH
JOYIPHIMH, aCOI[IHOBAaHMMH, CIIIJIBHAMHU ITiJIPUEMCTBAMH YH BiIICHHAMH cy0’ekTa rocnoaapioBants. MCBO
21 BuMarae BijJ cy0’eKTa IOCIOAApIOBaHHS BU3HA4aTH (PYHKI[IOHAJIbHY BaIIOTY KOXKHOI 3 HOro 3aKOpJOHHHUX
TOCIONAPCHKUX OAMHUIG SK BAaTIOTY OCHOBHOTO €KOHOMIYHOTO CEpEIOBHINA, B SKOMY II€BHA TOCIIOJAPCHKA
OJIMHULA 3/IHCHIOE CBOIO IisUIbHICTH. IIpu mepepaxyBaHHI pe3ynbTaTiB JisUIBHOCTI Ta ()iHAHCOBOTO CTaHY
3aKOpIOHHOI TOCTIOAAPCHKOI OAMHUINI y BANIOTY TOJAHHS CyO’€KT TOCIOJAapIOBAaHHS IIOBHHEH BH3HABATH
KYpCOBI Pi3HHIII B IHIIIOMY CYKYITHOMY MPHUOYTKY 10 BUOYTTS 3aKOPJIOHHOT TOCIIOIAPCHKOT OAWHHII.

OO6miK Xe/KyBaHHS BAJIOTHOTO PU3HUKY, 110 BUHUKAE BHACIIIOK YUCTOI IHBECTHIIIT B 3aKOPIOHHY TOCIOJAPCHKY
OJIMHHMIIO, CJIiJI 3aCTOCOBYBAaTH TiIBKM B pa3i BKIIOYEHHSA 10 (DiHAHCOBOI 3BITHOCTI® YMCTHUX aKTHBIB i€l
3aKOPIOHHOI rocrmomapchkoi omuHHIi. OO0’€KT, KU XEIKYETBCS BiJl BaIIOTHOTO PHU3WKY, IO BHUHHKAE
BHACIIJIOK YMCTOI 1HBECTHULIi B 3aKOPAOHHY I'OCIOJAPChKY OJUHHUINIO, MOXKE OYTH CyMOIO UHCTHX aKTHBIB, SKa
JIOPIBHIOE 0AJTAHCOBIM BApTOCTI YUCTUX AKTHBIB 3aKOPIOHHOI TOCIIOAaPCHKOT OAMHUII 200 3K € MEHILIOKO BiJ| HEf.

MCBO 39 Bumarae npu3HayaTH NPUHHATHHIA 00’ €KT XCIHKYBaHHS 1 MPUHHATHI IHCTPYMEHTH XE/DKYBaHHS MPH
BiJTHOCHHAX OOJNIKYy XeIDKyBaHHS. 3a HasBHOCTI NPH3HAYCHHMX BIJHOCHH XEJKYBaHHS, KOJNM HIEThCS PO
XEKYBaHHS YHUCTUX IHBECTHUIH, mpuOyTok abo 30UTOK BiJ iHCTpyMEHTa XE€IKYBAaHHS, BH3HAUCHOIO SIK
e(eKTHBHE XeKYBAaHHS YMCTOI IHBECTHIIii, BUSHAETHCS B IHIINX CYKYITHUX MPUOYTKAaX i BKJIFOUAETHCSA O
KypPCOBHX Pi3HHUIb, 1[0 BUHUKAIOTh BHACIINOK II€pepaxyBaHHs Pe3yJbTaTiB AisIILHOCTI Ta (PIHAHCOBOTO CTaHy
3aKOPAOHHOI TOCHOAAPCHKOI OAUHHIL.

Cy0’€exT rocnofaploBaHHs, SIKH Mae 0araTo 3aKOPIOHHHX TOCIOJAPCHKHX OAWHHIb, MOXe OYTH JOCTYIHHI
KiTbKOM BalIOTHMM pu3ukaMm. lle TnymaueHHs Hajae KepiBHULTBO i3 ifeHTUdiKalil BalIOTHUX PU3MKIB, SKi
KBaTI(PIKYIOTBCS K XCXKOBAHHA PH3MK IMPH XCHKYBaHHI YHCTOI IHBECTHII Y 3aKOPAOHHY TOCHOJApPCHKY
OIHUIIIO.

MCBO 39 no3Bonse cy0’e€KTOBI TOCIONAPIOBAaHHS TPU3HAYATH MOXIAHWH ab0 HemoXigHWH (iHAHCOBHMA
iHCTpyMeHT (a0o0 X iX MoeAHAHHS) K IHCTPYMEHTH X€MXKYyBaHHsS BaltoTHoOro pusuky. lle TaymauenHs Hamae
KEpIBHULTBO OO TOTO, Nie came (B MeXaxX IpyIMd) MOXXHA yTPUMYBATH IHCTPYMEHTH XEIDKYBaHHS, SIKi €
XeIDKYBaHHSAM YHCTHX IHBECTHUIIH Y 3aKOpAOHHY TOCIOAPChKY OJMHUINO, A 1X KBaidikaiii 3 MeTor 00Ky
XeIKyBaHHS.

MCBO 21 ta MCBO 39 BuMaraioTb BH3HaBaTH KyMYJIATHBHI CyMH B IHIIOMY CYKYIHOMY HpHOYTKY,
HOB’A3aHOMY i3 KYPCOBHMH pI3HHUIIMH, W0 BHHUKAIOTH INPH MepepaxyBaHHI pe3ylbTaTiB IisIBHOCTI Ta
(iHAaHCOBOTO CTaHYy 3aKOPAOHHOI TOCIOJApChKOI OMMHHUII 1 HpUOYTKOM YM 30UTKOM BiA iHCTpyMEHTa
XeKyBaHHS, BU3HAYCHUM 5K e(EKTHBHE XeKyBaHHS YHCTOI IHBECTHNIl, fKa MiAATae mepexnacudikamii i3
BJIACHOTO KamiTany y NpHOYTOK 4K 30UTOK SIK KOpUTyBaHHS 3 mepekiacudikamii mpu BUOYTTI 3aKOpIOHHOI
rocronapcbkoi oguHuIi. Lle ToymaueHHS Hagae KePiBHUITBO MO0 TOTO, SIK Cy0’€KTOBI TOCIIOJAPIOBAHHS CIIiN
BU3HAYaTH CyMH, L0 MiUIATAlOTh MNepekinacudikalii 3 BIACHOTO KamiTany y HpuOYTOK 4 30MTOK JUIs
IHCTpyMEHTa Xe/PKYBaHHS Ta 00’ €KTa XeHKyBaHHS.

Ile crocyeTbess KOHCOMITOBAaHUX (DIHAHCOBHUX 3BIiTIiB, (piHAHCOBUX 3BITiB, ¢ IHBECTHIIl OONIKOBYIOTHCS 3a METOIOM Y4acTi y KalliTaui,
(hiHAaHCOBUX 3BITIB, ¢ YACTKU KOHTPOJIIOIOYHMX YYACHHKIB B CIIIIBHHUX ITiINPUEMCTBAX KOHCOJIIYIOTHCS IPOMOPLIHHO (3 BpaXyBaHHAM 3MiH,
nponoHoBaHuX y IIpoekTi mokymeHTy mns obroBopenHs 9 “Chineui yeoou”, omybmikoBanoMy Pamoro 3 MiXHApogHHX cTaHIapTiB
Oyxranrepcbkoro o6miky y BepecHi 2007 p.), Ta GpiHaHCOBHX 3BITiB, SIKi BKIIOUAIOTh BiIIICHH.
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Cdepa 3acTocyBaHHs
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Ile TnymaueHHs 3aCTOCOBYETHCS 10 Cy0’€KTa TOCIOAPIOBAHHS, SKUH XEIKY€E BAIIOTHUN PU3HK, 10 BUHUKAE
BHACJIIIOK HOro YMCTUX IHBECTHII B 3aKOPJOHHI ToCIOAapchbki OAuHUII 1 Oakae kBamiikyBaTH O0OJiK
xemkyBanHs 3rigHo 3 MCBO 39. [ns 3pyunocti me TiaymaueHHS IOCHIAE€ThCS HA TakKHid CyO’€KT
TOCHOJIAPIOBaHHS K MaTEPUHCHKE IMIANPUEMCTBO Ta Ha (JiIHAHCOBY 3BITHICTD, y AKY YHUCTI aKTHBU 3aKOPJOHHHUX
TOCHOJIAPCHKUX OJMHHUIL BKJIIOUECHI SIK KOHCOJIiIOBaHa (hiHAaHCOBA 3BITHICTh. YCi MOCHIIAHHS HAa MaTEPUHCHKE
HiNPUEMCTBO CTOCYIOTbCS OJHAKOBOIO MIpOI0 CY0’€KTa IOCIOJApIOBAHHS, SKUH Mae YHCTY IHBECTHIIO B
3aKOPJIOHHY TOCIIO/IapPChKY OJIMHUIIIO, IO € CIIJIBHUAM, aCOLIHOBaHUM ITiATPUEMCTBOM a00 BiIIiJICHHSIM.

Ile TirymaueHHs CTOCY€ThCS JIUILE XSJDKYBAHHS YUCTUX 1HBECTULIN B 3aKOPAOHHI TOCIOAAPCHKI OJUHUL; HOro
HE CJIi/l 32CTOCOBYBATH I10 AHAJIOTI] JI0 1HIMINX TUIIB OONIKY XeKyBaHHS.

IuTanus

9

IuBecTHIii B 3aKOPIOHHY TOCHOJAPCHKY OJUHHUIN0 MOXKYTh YTPUMYBATHCS O€3MOCEPEAHbO MaTCPUHCHKHM
MiAPUEMCTBOM a00 OIOCEPEKOBAHO uepe3 oJHe abo Aekinbka ioro novipHix minnpuemcts. e ToymaueHHs
pO3IIIsiae HACTYITHI MUTaHHS:

@ xXapakmep XeOdCO8aHO20 PUSUKY MA CyMA 00 €KMa XeOdCy8anHs, OISl SAKUX MOJICHA NPUHAYAMU
BIOHOCUHU XeONHCYBAHHSL'

(i) YH MOK€ MaTepHHCHbKE IMiANPUEMCTBO MPU3HAYATH SK XEHKOBAHUHM PU3HK JIUIIE KYPCOBI
pi3HHMII, IO BHHMKAIOTh 3 PI3HUII MiX (YHKIIOHAJbHUMHU BalIOTaMM MaTE€PUHCHKOIO
MiIOpHEMCTBA Ta HOTO 3aKOPJOHHOKIO TOCIOJAPCHKOI0 OIMHUIIEI0, a00 YM MOXKEe BOHO
TaKOX NPHU3HAYATH 5K XCIDKOBAaHUH PU3HK KypCOBI PI3HHI, IO BUHHUKAIOTh BHACIITOK
PI3HHIII MDK BaIIOTOK IMOJAHHS KOHCOJIIOBaHOT (piHAHCOBOI 3BITHOCTI MAaTEPUHCHKOTO
MiANpUEMCTBA Ta () YHKIIIOHAJIBHOIO BAJFOTOIO 3aKOPJIOHHOT FOCTIOAAPCHKOT OTMHUIII;

(i) SKIOIO MaTEepUHChKE MiANPUEMCTBO YTPHUMYE 3aKOPHOHHY TOCHOIAPCHKY OJMHUIIO
OIIOCEPEIKOBAHO, UM MOXE XEIXKOBAaHMII PU3MK BKIIOYATH TUIBKU Ti KypcOBI Pi3HHUII, IO
BUHHMKAIOTh BHACTIMOK PI3HHUII MK (DYHKIIOHATGHUMH BaJIIOTAMH  3aKOPIOHHOL
rocrnofapcbkoi onuHuIl Ta i Ge3mocepeAHLOr0 MATEPUHCHKOTO MiANpPUEMCTBA, ab0 K
XCIDKOBAaHMH PHU3UK MOXKE TaKOX BKIIOYATH 1 Oyob-sAKi KypCOBI pI3HHII MiX
(YHKIIOHATBHOIO BAIIOTOK 3aKOPJOHHOI TOCHOAAPCHKOi OOUHHULI 1 OyAb-SKOTO
MPOMIKHOTO 200 KiHIIEBOTO MAaTEPUHCHKOTO MiAPHEMCTBA (TOOTO, SKIIO YUCTI IHBECTHIIT
B 3aKOPJIOHHY TOCMOJAPCHKY OAMHHUILIO YTPUMYIOTHCS dYepe3 IPOMDKHE MaTepHUHCBHKE
MiIOPUEMCTBO, TO YH BIUIHBAE LeH (HaKT Ha eKOHOMIYHHMIA PU3UK KiHIEBOTO MaTEPUHCHKOTO

MiAMPUEMCTBA).
6) Oe came 6 2pyni Modice Ympumy8amucy iHCIMpyMeHn Xe0dlCy8aHHs.
(i) Y1 MOXKHA CTBOPUTH KBaJli(hiKOBaHi BITHOCUHM OOJIIKY X€KYBaHHS JIMIIE Y BUMAKY, KON

Cy0’€eKT TOCHONapIOBaHHSA, KK XeKye CBOI YHCTi iHBECTHIII], € CTOPOHOIO iHCTPYMEHTa
XeIKyBaHHS, a00 uM Moxe Oynb-Kkuil cy0’€KT rOCIoapIOBaHHs B IPyYIli, HE3AJIEKHO Bif
cBO€T (DYHKIIIOHATIBHOT BaJIIOTH, YTPUMYBATH IHCTPYMEHT X€IKYBaHHS,

(i) YM BIUIMBAE XapakTep IHCTPYMEHTa XE/DKYBaHHs (HMOXiAHHMN ab0 HEMOXigHWiT) 4u METO.
KOHCOJIJALil Ha OLIHKY €()EeKTHBHOCTI XePKyBaHHSI.

B) AKI cymu nionsiearoms nepekiacugpikayii 3 @racHozo Kanimauny y npubymox abo 30umox 5K
Kopueyeammsi 3 nepexnacugixayii npu eubymmi 3akopOoHHOI 20CNO0APCLKOI 0OUHUYI:

0] npu BHOYTTI XEIKOBAHOI 3aKOPAOHHOI TOCIOJApPCHKOI OJWHHIN, SKi CyMH 3 pe3epBYy
MaTepUHCHKOTO IMiINPHEMCTBA Ha MepepaxyBaHHA IHO3EMHOI BalIOTH, IO MAaloOTh
BIHONIEHHA [0 IHCTpYMEHTa XEIKyBaHHA Ta JO MAHOI 3aKOPIOHHOI TOCIOAAPCHKOL
OIVHHLI, CHOix mnepekgacudikyBaTh 3 BJIACHOTO Kamitalmy y OpHUOYTOK 9 30HTOK Yy
KOHCOJIiZIOBaHi# (hiHaHCOBII 3BITHOCTI MAaTEPUHCHKOTO MiANMPUEMCTBA,;

(i) YM BIUIMBA€ METOJ KOHCOJIiAIil Ha BU3HAUEHHS CyM, IO Hi[UIAraloTh nepexiacudixamii 3
BJIACHOTO KaliTaly y NPUOYTOK Y 30UTOK.
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XapaKTep XC€AKOBAHOT'0 PU3UKY Ta CyMa 00’€KTa XCKYBAaHHSA, 1JA AKHX
MOYKHaA MPpU3HaAvYaTH BiIlHOCI/IHPI XCAKYBAHHS

OO6mniK XeKYBaHHS MOKHA 3aCTOCOBYBATH JIMIIE 0 KYPCOBUX Pi3HHUIb, 110 BUHUKAIOTh MK (YHKI[IOHAIEHOO
BaJIFOTOI 3aKOPIOHHOI TOCIIOIaPCHKOT OJMHUII Ta PYHKI[IOHAIEHOK BAIFOTOK MATEPHHCHKOTO ITiANPHEMCTBA.

Ilpu xeKyBaHHI BaJIOTHUX pPH3MKIB, [0 BHHUKAIOTh BHACIIJOK YHCTOI IHBECTUIII y 3aKOPIOHHY
TOCIIOJIapChKy OJUHHUINIO, 00’ €KT XeJPKyBaHHSA MOXKe OyTH CyMOO YMCTUX aKTHBIB, L0 IOPIBHIOIOTH OalaHCOBIH
BapTOCTI YUCTHX AaKTHBIB 3aKOPJOHHOI TOCIOAapChKOI OJMHHIN B KOHCOJIIOBaHIH (iHAHCOBIH 3BITHOCTI
MAaTepHHCHKOTO MIANPHEMCTBA a00 € MEHINOI0 Bix Hel. bamaHcoBa BapTICTh YHCTHX aKTHBIB 3aKOPJOHHOI
TOCHOJIAPCHKOI OJIMHMILI, KA B KOHCOJIJOBaHiN (DiIHAHCOBIM 3BITHOCTI MAaTEPUHCHKOTO MIiANPUEMCTBA MOXKE
OyTH mHpH3Ha4YeHa SIK 00 €KT XeDKYBaHHsS, 3QJICKHTH BiJl TOrO, YH 3aCTOCOBYBANO Oy/b-sIKE MATEPHUHCHKE
MiAMPUEMCTBO HMKYOTO PIBHS IIi€l 3aKOPJOHHOI TOCIIOAApPCHKOT OAMHHMIN OOJIIK XE/DKYBaHHS 10 YCiXx abo
YaCTMHM IIUX YMCTHX aKTHBIB JaHOI 3aKOPJOHHOI rocrnogapchbkoi oIUHULI i 4u BigoOpaxkaBcs Leil oOmik y
KOHCOJiJI0BaHil (iHaHCOBIH 3BITHOCTI il MaTEPUHCHKOIO MiANIPHEMCTBA.

XemKOBaHHH PU3MK MOXKHA TMPU3HAYATH SK JOCTYIHICTh PHU3MKY 1HO3EMHOI BalIOTH, II0 BHHHKAE MiX
(HYHKIIIOHATIBHOIO BAJIOTOK 3aKOPAOHHOT IOCHOAAPCHKOI OAMHUIN 1 (YHKIIOHAJIBHOK BAJIOTOK OYIIb-SKOTO
MaTEPUHCHKOTO MiANpHEMCTBA (06€3M0CepeIHHOT0, MPOMIKHOTO YU KiHIIEBOIO MATEPUHCHKOTO ITiAMPHUEMCTBA)
i€l 3aKOPJOHHOI TOCHoAapchkoi oauHuIi. DakT yTpUMaHHS YUCTOI 1HBECTHIIi IMPOMIXXHUM MaTEPHHCHKUM
MiIOPUEMCTBOM HE BIUIMBAE Ha XapakTep €KOHOMIYHOrO PH3UKY, M0 BHHHKAE B PE3yAbTaTi MOCTYIHOCTI
PH3HKY iHO3EMHOI BAJTIOTH KiHI[EBOTO MaTEPHUHCHKOTO MMiIMPHEMCTBA.

JlocTynHIiCTh pU3MKY 1HO3€MHOI BaJIIOTH, LI0 BHUHHMKA€ BHACIIJIOK YHUCTOI IHBECTHII B 3aKOPJOHHY
TOCHOJIAPChKY OIMHHUII0, MOXHA KBamiikyBaTH A OONIKY XeKyBaHHS y KOHCOJNIZOBaHiil (hiHaHCOBIH
3BITHOCTI TibKM OAMH pa3. OTxe, AKIO Ti caMi YHUCTI aKTHBU 3aKOPIOHHOI TOCIOJNAPCHKOI OJMHUIL
XeIDKYIOTBCS GBI SIK OJHUM MaTEPHHCHKHAM IiIIPHEMCTBOM B MeXKax rpymu (HampHKiIam, 6e3mocepeHiM ta
OIIOCEePEIKOBAaHUM MATCPHHCHKUM IMiJIPUEMCTBOM) BiJl TAKOrO CaMOr0 PHU3MKY, A OOJIKY XE/DKYBaHHS B
KOHCOJIIZIOBaHi# (piHAHCOBIM 3BITHOCTI KiHIIEBOTO MAaTEPUHCHKOTO MiAMPHUEMCTBA KBaTi(iKyBaTUMYThCS JIUIIIC
OJIHI BITHOCHHHU X€KYBaHHs. BiTHOCHHM X€MXKYyBaHHS, IPU3HAYECHI OJHUM MAaTE€PUHCHKUM IiANPUEMCTBOM Yy
CBOiHf KOHCOJIIOBaHii (hiHAHCOBIM 3BITHOCTI HE TMOTPIOHO BimOOpaXkaTh B OOJIKY iHIIONO MAaTEPHHCHKOTO
miArnpueMcTBa BUIOTO piBHA. OJHAK, SKIIO MAaTEPUHCHKE MiANPUEMCTBO BHIIOTO PiBHS HE BE/AE TaKUH OOJIIK,
o0JIiK XeIDKyBaHHS, SIKHH 3aCTOCOBYETHCS MAaTEPUHCHKUAM MiANPUEMCTBOM HIDKYOTO DPIBHS, CIIiJ CTOPHYBAaTH
niepe] BU3HAHHIM OOJIIKY XeDKYBaHHS MaTepUHCHKOTO MiAIPUEMCTBA BHIIIOTO PiBHSI.

Jle MOKHA yTPUMYBATH IHCTPYMEHT Xe:KyBAHHS

Toxixguuii a0 HEMOXIAHHMN IHCTPYMEHT (UM 1X HOEAHAHHS) MOXKHA NPH3HAYATH SK IHCTPYMEHT XC/DKYBaHHS
P XEUKYBAHHI YHCTOI iHBeCTHLII B 3aKOPAOHHY TOCHOIAPCHKY OAMHHIIO. [HCTpyMeHT (iHCTpYMEHTH)
X€IKYBaHHS MOXe OyTH yTpuMyBaHUil Oynib-sKUM cy0’€KTOM (Cy0’€KTaMH) rOCHOAAPIOBAHHS B MEXax IPYyIH
JOKM 3aJI0BOJIBHAIOThC BUMOTH maparpada 88 MCBO 39 momo mnpu3HadyeHHs, JOKYMEHTYBaHHS Ta
e(EeKTUBHOCTI XEDKYBaHHS 4YHMCTOI iHBEeCTHIil. 30KpeMa, CTpaTeris Xe[KyBaHHA I'PYHH Ma€ OyTH peTelbHO
JOKyMEHTOBaHa BHAC/ILTOK MO>JIMBOCTI Pi3HHUX IIPU3HAYECHb HA Pi3HUX PIBHAX TPYIU.

3 MeTOI0 OLIHKM e(eKTUBHOCTI 3MiHA BApTOCTI IHCTPYMEHTA XEAXKYBaHH, 110 Ma€ BiTHOLICHHS O BaJIOTHOTO
pU3NKY, OOYHCIIIOETHCS IUIIXOM IIOCHIAHHA Ha (DyHKIIOHANbHY BallIOTy MAaTEpPHHCHKOTO IiANPHEMCTBA
BIJTHOCHO $IKOT OILIIHIOETBCSI XEJKOBAHHI PU3UK 3TiAHO i3 JOKYMEHTAIIEI 1010 OONIKY XE/DKYBaHHS. 3aJIeKHO
Bil TOTO, ¢ yTPUMY€EThCSA IHCTPYMEHT XEIDKYBAaHHS, IIPU BiJICYTHOCTI OOJIKY XEIDKYBAaHHS 3arajbHy 3MiHY
BapTOCTi MOKHA BU3HABATH B NMPHOYTKY UM 30UTKY, B IHIIOMY CYKYIHOMY NPHOYTKY a00 B 000X IIMX CTaTTSX.
OnHak Ha ONIHKY e(eKTHBHOCTI He BIUTHBA€, YW BU3HAETHCSA 3MiHA BAPTOCTI IHCTPYMEHTa XEIDKYBAaHHS B
npuOyTKy 4y 30UTKy abo B IHIIOMY CYKYIHOMY NpHOYTKY. Y paMKax 3acTOCYBaHHS OOJiKy XeDKyBaHHS
3araibHa e()eKTHBHA YacTKa 3MIHH BKIIFOYAETHCS O IHIIOTO CYKyIHOTO mpuOyTKy. Ha ominky edexruBHOCTI He
BIUIMBAE, YU € IHCTPYMEHT XeDKyBaHHS MOXITHIM 9H HEIIOXiJTHUM IHCTPYMEHTOM ab0 MeTOJ KOHCOJIifamil.

BulyTTsl Xe1:K0BaHOI 3aKOPIOHHOI TOCIOAPCHKOI OAMHUIL

ITpu BUOYTTI 3aKOPAOHHOI TOCMOAAPCHKOI OMUHMINI CyMma, NepeknacudpikoBaHa B MPUOYTOK 4YM 30UTOK SK
KOpUT'YBaHHS 3 Iepexiacudikaiii, 3 pe3epBy Ha IepepaXyBaHHS IHO3€MHOI BalIOTH B KOHCOJILOBaHiH
(hiHaHCOBIH 3BITHOCTI MATEPUHCHKOTO MIANPHEMCTBA, IO MA€ BiIHOLICHHS 10 IHCTPYMEHTa XE/DKYBaHHS, €
cyMoro, mo ii BuMarae inentudixysaru naparpad 102 MCBO 39. 11 cyma € KyMyJIsATHBHUM IPHOYTKOM abo
30HTKOM BiJ{ IHCTPYMEHTA XC/PKYBAaHHS, SKUH BU3HAYCHO K ¢(DEKTUBHE XEMKyBaHHS.
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Cyma, mepekiacudikoBaHa B NpuUOYTOK 4K 30MTOK 3 pe3epBy Ha IepepaxyBaHHS iHO3EMHOI BaJlOTH B
KOHCOJIIZIOBaHi# (iHaHCOBIH 3BITHOCTI MaTEPUHCHKOTO IiIIPUEMCTBA, SIKa BIAHOCHUTHCS 10 YHCTOI IHBECTHLLIT B
I[I0 3aKOPJOHHY TOCIOJAaPChKY OAMHHIO 3rifHo 3 maparpadgom 48 MCBO 21, € cymoro, BKIIIOYCHOK [0
pe3epBy Ha MepepaxyBaHHs iHO3EMHOI BAaJIOTH [[bOT0 MAaTEPUHCHKOTO MiAMPUEMCTBA, KA BITHOCUTHCS N0 L€l
3aKOPJIOHHOI TOCIOAApChKOT OoAWHHMII. B KoHcominoBaHiii (iHaHCOBIM 3BITHOCTI KIHIICBOTO MAaTEPHUHCHKOTO
MiIOpHEMCTBA HAa CYKYIIHY YHCTy CyMy, BU3HAaHY B pe3epBi Ha IepepaxyBaHHsS iHO3EMHOI BAJIOTH, sKa
BIJTHOCHTBLCS /IO YCiX 3aKOPJOHHUX T'OCHOAAPCHKHX OJMHHIIb, METOJl KOHCOMAaIil He BIuMBae. OIHAK METOM
KOHCOJIJAIlil, SIKWii 3aCTOCOBYE KiHIIEBE MATCPHHCHKE IIiIPUEMCTBO (METOX MpsiMOi abo IOETamHOi
KOHCOJIiqamii)” MoXe BIUIMHYTH Ha CyMy, BKJIFOUYCHY [0 HOrO pe3epBy Ha IepepaxyBaHHs iHO3EMHOI BaIFOTH,
sIKa BIIHOCHTBCS JI0 OKPEMOi 3aKOPIOHHOI TOCHOAAPChKOI OJMHHIN. 3aCTOCYBaHHS TMOETAITHOTO METOIY
KOHCOJIIZIAIii MOXKe TMPHUBECTH A0 Mepekiacudikaiii B NMpuOyToKk abo 30MTOK CyMH, IHIIOI, HDX Ta, IO
BUKOPUCTOBYBAJIACh JJIsi BU3HAYCHHS €()EKTHBHOCTI Xe/DKyBaHHS. L[}0 PI3HHUIIO MOXHA YCYHYTH UIISIXOM
BU3HAYEHHS CyMH, IOB’S3aHO 3 IIi€I0 3aKOPJOHHOIO TOCHOAAPCHKOI0 OJMHUILEI0, siKa O BHHHUKIA IPH
BUKOPUCTaHHI IpsAMoro merony koncomigauii. MCBO 21 He Bumarae pobutu Lie kopuryBaHHs. OgHak Horo
MOCJTiTOBHE TOTPUMaHHS OO YCiX YACTHX 1HBECTHILIN € BUMOTOI0 00JIIKOBOI MO THKH.

JlaTa HaOpaHHS YMHHOCTI
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Cy0’eKT TOCHOAapIOBaHHS 3aCTOCOBYE Ii¢ TiymMaueHHs 10 PIiYHHMX IEpPiOJiB, IO MOYHUHAIOTHCS | JKOBTHSA
2008 p. abo misHime. Cy0’eKT TroclIOJapiOBaHHA 3acTOCOBYe 3MiHy Jo maparpada 14, BHeceHy
“Yoocxonanenusimu 0o MC®3”, sunanumu y kBiTHI 2009 p., 10 piUyHHUX MEPiOAiB, MO MOYUHAIOTHCS | JIUITHS
2009 p. abo mizHime. 3acTocyBaHHS 000X 3MiH 10 Li€l AT J03BOJIAETHCS. SIKIO Cy0’€KT rocroaploBaHHSI
3acTocoBye 1ie TaymaueHHs 0 mepiony, 1o nmounHaeThest 10 1 sxoBTHs 2008 p., a6o 3miHy 10 maparpada 14 1o
1 muamas 2009 p., To BiH po3KpuBac neil (akr.

Iepexin

19

MCBO 8 Bu3Hauae, K Cy0’€KT rOCHOAAPIOBaHHS 3aCTOCOBYE 3MiHY B OOJIKOBiM MOJITHIN, IO BUIUIUBAE i3
MEepBICHOTO 3acTocyBaHHs TinymaueHHs. Bijg cy0’ekTa rocrnogaproBaHHs HE BUMAraeThes, 00 BiH BiAMOBiIaB
yciM MM BHMOTaM, KOJIM BiH BIepIIe 3acTOCOBYe Ie TiaymaueHHs. SIKIIO cy0’€KT rocrofaploBaHHs BH3HAYHB
IHCTPYMEHT XE/DKYBAHHS K XCIKYBaHHS YMCTOI IHBECTHIIIT, aJie 11¢ Xe/PKYBaHHS HE BiJIIOBiae yMOBaM OOJIIKY
Xe/DKyBaHHS y LboMy TirymadeHHi, TO cy0’ekt rocmnonmaptoBanHs 3actocoBye MCBO 39 s npunuHeHHS
00JIiKy TaKOTO X€XKYBaHHS [IEPCIEKTHBHO.

Meron npsiMoi KOHCOMianii e MeTo, 3a sIKUM (iHaHCOBI 3BiTH 3aKOPJOHHOI TOCIIOAAPCHKOI OJHHHMIN NEPepaxoBYIOThCS OE3MOCEPENHBO Y
(YHKI[IOHANBHY BaIIOTy KIHIEBOrO MATEPHHCHKOTO MiAmpHeMcTBa. [loeTamHuil MeTox Ie METOJ KOHCOMiJalii, 3a SKHM CIOYaTKy
3IMCHIOETHCS MepepaxyBaHHs (hiHAHCOBHX 3BITIB 3aKOPIOHHOI TOCIIOAAPCHKOT OMHHMIN Y HYHKLIOHATBHY BAIIOTY Oyab-SIKOTO IIPOMIKHOTO
MAaTepHHOrO IMiAnpHeMcTBa (MIAMPHEMCTB) 3 IMOJAIBLIMM IIEPEPAaXyBaHHAIM Y (YHKIIOHAIBbHY BAIOTY KIiHIEBOTO MaTEPUHCHKOTO
mianpueMcTBa (a00 y BalIOTy IOJAHHS, KO BOHA € iHIIIOIO).
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HMonatok
KepiBHuuTBo i3 3acTocyBaHHA

Leii Jlooamok € Hegid 'eMHOI0 CK1A006010 OaHo20 TnymauenHs.

K31

K32

Lle#t momatok imocTpye 3acTocyBaHHs TiIyMadeHHs, BUKOPHCTOBYIOUH KOPIIOPATHBHY CTPYKTYpPY, HaBEICHY
nani. B ycix Bumankax e(eKTHBHICTh HaBEIACHHUX BITHOCHH XeJDKYBaHHS IepeBipaTHMeThes 3rinHo 3 MCBO39,
Xoua I TepeBipKa He PO3MIANAEThCS B IbOMY JOAATKy. MaTepuHCbKE MiIIPHEMCTBO, SKE € KiHI[EBUM
MaTepUHCHKUM IiIPHUEMCTBOM, II0J]A€ CBOIO KOHCOIiZOBaHYy (hiHAHCOBY 3BITHICTb y CBOIH (hyHKIIOHANbHIiH
BamioTi €Bpo (eBpo). KoskHe modipHE MiAMPHEMCTBO 3HAXOAWTHCS y HOTO MOBHIM BiacHOCTI. YncTi iHBeCTHIIIT
MarepuHcbkoro mianpuemctsa cymoro 500 miH. ¢.ct. B Jouipue mianpuemcro b (dyHkiionanpbHa Bamora —
¢yuru crepainriB (¢.ct. BemmkoOpuranii) BKIOYAaOTH ekBiBageHT 159 MiH. ¢.CT. YMCTHX iHBECTHIIIH
Jouipuboro ninnpuemcrsa b cymoro 300 muH. non. CIIA B louipHe nignpueMcTBo B (pyHKIIOHATBEHA BaTrOTa
— gon. CIIA). Inakmie kaxy4u, 4ucTi akTuBU J[04ipHBOTO mignpHeMcTBa b, 3a BUHATKOM HOTO iHBECTHILH B
HouipHe mianpuemctBo B, ckinanators 341 muH. ¢.cT.

XapakTep XeI:KOBAHOTO PU3HKY, /ISl SIKOT0 MOKHA MPU3HAYATH BiTHOCHHH
xemkyBanns (maparpagu 10-13)

MarepHHChKe MiANPHEMCTBO MOXKE XEIDKYBATH CBOT YHCTI IHBECTHIIT B KOXKHOMY 13 JIOWipHIX MiANPHEMCTB A,
b Ta B Bix BaJIOTHOrO PU3HKY MDK CBOTMH BiIIOBITHMMH ()YHKIIOHAJEHMMH BJIFOTAMH (SIIOHCHKOIO i€HOIO
(sm. iema), ¢pyaramu crepminriB i momapamu CIIIA) Ta eBpo. Kpim Toro, MaTepHHCBKE MiAPHEMCTBO MOYXKE
xeMxkyBatu BamoTHUR pu3uk gos. CIHOA/ ¢.ct. BenuxoOpuranii MK (QYHKIIOHAIBHUMH BaJIIOTaMU
Houipuboro mignpueMctBa b ta Jlodipaporo mianpuemctsa B. YV cBoiit koHCoMiA0BaHI# (hiHAHCOBIH 3BITHOCTI
JouipHe minnpuemctBo b Moxe xepkyBaTu cBoi uucTi iHBectulii B JlouipHe mignpueMcTBo B Bij BamOTHOrO
PHU3UKY MK cBOIMU (YHKIIOHAIBHUMH BaitoTamMu B gonapax CIIIA i ¢pyHTax crepiinrax. B HaBegaeHux maii
NpUKIaaX NPU3HAUCHUH PHU3UK € BAIIOTHUM DPHU3UKOM “‘CIIOT’, OCKUIBKH IHCTPYMEHTH XE€IKYBAaHHS HE €
NOXiMHUMH IHCTpyMEHTaMH. JSIkOM IHCTpyMEHTaMH XeJUKyBaHHS CIyTyBalu (OpBapIHi KOHTPAKTH,
MareprHCBKe TiANPHEMCTBO MOTTIO O pM3HAYaTH (OpBApIHUIT BATIOTHUH PH3HK.

MaTepuHcbke nignpuemMcTBO
®vHKLIOHanbHa BanoTa €BPO

. 500 MnH. d.cT.
400,000 si.ieH ®
A
[ouipHe nignpuemcTteo A [HodipHe nignpuemctso b
dyHKUiOHanbHa BanoTa an. ieHa dyHKUiOHanbHa BanTa @.CT.

300 mnH. gon. CWA
(exBiBaneHT 159 mnH.d.cT.)

A 4

[HouipHe nignpuemcteo B
dyHkuUioHanbHa BantoTta gon. CLUA
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Cyma o6’eKkTa xegKyBaHHA, ANSA AKOI MOXHA NPU3Ha4vyaTn BiGHOCUHM
xemKyBaHHA (naparpacum 10-13)

MareprHCbKE MiANPHEMCTBO OaXka€ XeJKyBaTH BaJIOTHUH PH3MK BHACIIOK CBOiX YHUCTHX IHBECTHIIIH B
Houipre mimnpuemctso B. Ilpumyctumo, mo [ouipHe mignpueMcTBo A Mae 30BHIIIHE 3ano3udeHHs 300 MiH.
nmon. CIIA. Yucri aktuBu JlouipHboro mianmpuemctBa A Ha NOYaTOK 3BiTHOrO mepioay cranomisats 400,000
MJIH. SI1. 1€H, BKIIOYAI0OYX HAJAXOLKEHHS BiJ 30BHIMHL0r0 3ano3uderds 300 mun. goir. CIIIA.

OO0’€eKT XeMKyBaHHS MOXe OyTH CyMOK YHCTHX AaKTHBIB, IO JOPIBHIOE OaJlaHCOBIH BapTOCTI YHCTHUX
inBecTuuiii MarepuHcbkoro mianpuemcrBa B JlowipHe mianmpuemctBo B (300 mum. monm. CIIA) y cBoii
KOHCOJIIZIOBaHi# (hiHAHCOBIH 3BiTHOCTI ab0 € MEHIIOK Bif Hel. Y CBOIX KOHCOJMiOBaHili (piHAHCOBIH 3BITHOCTI
MarteprHCBKe MANMPHEMCTBO MOXE IpU3HadaTé 3oBHimHe 3amo3wdeHHs 300 mun. mon. CHIA B JlowipHe
MiANTPUEMCTBO A SIK Xe/DKYBaHHS BAIIOTHOTO pH3HKY “crioT” eBpo/noin. CIIA, noB’si3aHOro 3i CBOIMH YHCTUMH
inBectunisiMU B yncTi aktiBu 300 MiH. mon. [owipHboro mignpueMctsa B. B npoMy Bumanky KypcoBa pisHUIS
eBpo/ mon. CHIA 3a 3oBHimHIM 3ano3uueHasM 300 mun. gon. CIIA B JlouipHe mignpueMcTBo A Ta Kypcopa
pisHuns eBpo/ pon. CIHA 3a uuctumu imBectunismu 300 muH. mon. CIIA B JlouipHe migmpuemcrBo B
BKJIIOYAIOTBCSI Y KOHCOJiOBaHid (DiHAHCOBIM 3BITHOCTI MaTEepHHCHKOTO MIANMPUEMCTBA B pPE3EpB Ha
nepepaxyBaHHs 1HO3eMHOI BAJIFOTH MICIIS 3aCTOCYBaHHsI 00Ky X€KyBaHHS.

3a BijicyTHOCTI OOJIKY XeIDKYBaHHS CyKynHa KypcoBa pisHuIl noi. CIIIA/ eBpo. 3a 30BHIIIHIM 3aI03UYCHHIM
300 mun. non. CIIA B [JlowipHe mignpueMcTBO A BU3HABaTHMEThCS B KOHCOJIOBaHIN (iHAHCOBIHM 3BITHOCTI
MartepHHCHKOTO MiAMPUEMCTBA TAKUM YHHOM:

. 3MiHa BaJIOTHOTO Kypcy “cnot” non. CIIA/ sm. ienu, nepepaxoBaHa B €BpO, B IPUOYTKY 4M 30UTKY,
abo
. 3MiHa BAJIIOTHOTO KYpPCY “‘CIOT” ATI. ieHU/ €BPO B iHIIIOMY CYKYITHOMY MPHOYTKY.

3amicTh nmpu3HaueHHs B maparpadi K34, MarepuHCbKe MiANPHEMCTBO, B CBOIH KOHCOJIZOBaHii (iHAHCOBIMH
3BITHOCTI, MOXKe Tpu3Hayatu 30BHimHE 3amo3udeHHs 300 muH. mon. CIIIA B [ouipHe miampueMcTBo A sK
XE/DKYBaHHS BAIIOTHOTO pU3UKy “cnot’” ¢.ct. BemukoOpuranii/ gon. CIIA mix JouipHim mignpuemcTBoM B Ta
Jouipuim mignpuemctsoMm b. B 1mipomy Bumaaky 3aransHa Kypcosa pisamis gon. CIIA/ eBpo 3a 30BHIIIHIM
3anosudeHHsaM 300 muH. gmon. CIHA B JlowipHe miampueMcTBo A HATOMICTh BU3HABATUMETHCS B
KOHCOJiJI0BaHil (iHaHCOBIM 3BiTHOCTI MaTepHHCHKOTO MiANPUEMCTBA TAKUM YUHOM:

. 3MiHa BaNIOTHOrO Kypcy “cnor” ¢.ct. BemukoOpurawnii/ mon. CIIA B pesepBi Ha mepepaxyBaHHS
iHO3eMHO{ BayoTH JlouipHboro mignpuemcrsa B,

. 3MiHa BaJIOTHOTO Kypcy “cmor” ¢.cT. BenukoOpuranii/ . i€eHu, nepepaxoBaHa B €BPO, B IPUOYTKY
4K 30UTKY, T

. 3MiHa BAJIOTHOTO KYpCy “CHOT” SI1. iEHH/ €BPO B IHIIOMY CYKYITHOMY MPHOYTKY.

MarepuHChKe MiANPUEMCTBO HE MOXKe IpH3HauaTH 30BHiIHE 3ano3uueHHs 300 miH. non. CIIA B [louipHbomy
manprHeMCTBI A SIK XeDKYBaHHs BaIIOTHOTO pu3HKy “crior’” eBpo/ moin. CIIA Ta BaaiOTHOTO PU3HMKY “‘crioT”
¢.ct. Benukobpuranii/ mon. CIIA y cBoiii koHcomdigoBaHii ¢iHaHCOBIil 3BiTHOCTI. €aUHHI IHCTPYMEHT
XeIKyBaHHS MOXKE XeDKYBAaTH TaKHi caMMi IpU3HAYEHHI pU3HK AnIe ofuH pa3. JouipHe mianpuemcTBo b He
MOXe€ 3aCTOCOBYBAaTH OOJIIK XE/PKYBAaHHS y CBOIH KOHCONiZOBaHiN (hiHAHCOBIH 3BITHOCTI, OCKIJIBKH 1HCTPYMEHT
XeIKyBaHHS yTPUMYETCS 1103a TPYIIOL0, o oxomutoe JlouipHe miampuemcTtso b ta [louipHe mixnpuemcTso B.

Jle came B rpyni MOKHA yTPUMYBATH iHCTPYMEHT XezKyBaHHsI (maparpadmu
14 i 15)?

Sk 3azHayeno B maparpadi K35, 3arampHa 3MiHa BapTOCTi, sIKa BiXHOCHTBCS IO BAJIIOTHOTO PHU3HKY
3o0BHiIMHBOTO 3ano3uuenHs 300 muH. gon. CHIA B ouipHe mianpueMcTBo A BiToOpakaTHMEThCS B IPUOYTKY
Ta 30uTKy (pusuk “cror” gmon. CIA/ sim. ieHn) Ta B iHIIOMY CyKymHOMY mpuOyTKy (pu3uk “crot” eBpo/ sit.
iEHM) y KOHCONIZIOBaHi (iHAHCOBIN 3BiTHOCTI MaTepHHCHKOrO IMiIIPUEMCTBA 38 BIICYTHOCTI OOJIKY
xepKyBaHHA. OOMIBI CyMH BKJIIOYAIOTHCS 3 METOIO OLHKM €(EKTUBHOCTI XE€KYBAaHHs, MPU3HAYEHOTO B
naparpadi K34, ockinmbkm 3MiHa BapTOCTi SK IHCTPyMEHTa XeIDKyBaHHS, TaK 1 00 €KTa XeIKyBaHHSI
OOUYHMCIIOEThCS LUIIXOM IOCHIAHHA Ha (YHKLIIOHANBHY BalIOTy €BPO MaTEepHHCHKOrO MiANPHEMCTBA Ta
¢yskuionansHy Bamoty foi. CIHA JlodipHboro mignpueMcTBa B 3riTHO 3 JOKYMEHTAII€I0 MIOA0 XEIKyBaHHS.
Meroz koHcoutiganii (To6To npsiMuii abo moeTanHui MEeTo) He BIUIMBAE Ha OLIHKY €()eKTHBHOCTI XEIKyBaHHSI.

© IFRS Foundation
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Cymu, nepexyacu@ikoBati B npu0yTku a00 30MTKU NPH BUOYTTI
3aKOpPAOHHOI rocnogapcskoi oxnHuni (maparpagu 16 i 17)

IMIpu BuOYTTI mOUipHBOrO mimnNpueMcTBA B cymu, mnepeknacudikoBaHi B TpuOyTku abo 30UTKH Yy
KOHCOJiJIOBaHill (iHaHCOBiIH 3BITHOCTI MaTepUHCHKOrO MiANpHEMCTBA 3 HOro pe3epBy Ha INepepaxyBaHHSI
inozemuoi Bamoru (PIIIB), GymyTh TAKUMHU:

@ CTOCOBHO 30BHimHBOr0 3ano3uuenHs 300 miH. moa. CIIA [odipHsoro mignpuemcTa A, cyma, mo ii
Bumarae inentudikyBatu MCBO39, To0TO 3arajbpHa 3MiHa BapTOCTI, SIKa BIIHOCUTHCS IO BAITIOTHOTO
PHU3UKY, BA3HAHOTO B IHIIOMY CYKYITHOMY NPUOYTKY SIK e()eKTHBHA YaCTKa XE/DKYBAHHS; Ta

(b) crocoBHo unctux inBectumiit 300 mun. gon. CIIA B ouipHe mianpuemcTBo B, cyma, BU3HaueHa 3a
METOZIOM  KOHcoiijamii cy0’ekra rocnogaproBaHHs. SIkmo MaTepuHCbKE — IiJIPHUEMCTBO
BUKOPUCTOBYEe mpsMuii merox, ioro PIIIB, mo BimHOCcHThCs n0 JlowipHbOro miampuemcrsa B,
BU3HAYATUMEThCS 0E3M0CEPEIHBO MULIXOM BAIFOTHOTO Kypcy e€Bpo/ noi. CIHA. Skuro MarepuHchke
MIANPUEMCTBO BHKOPHUCTOBYE ToeTanmHuii meron, woro PIIIB, mo BigHOcHThCs 10 Jlo4ipHBOTO
nianpuemctBa B, BusHawatumerbcs nuisixom PIIIB, Busnanoro ouipHiMm mignpueMctBoM b, i3
BiMOOpaXKeHHSAM BAIOTHOTO Kypcy ¢.ct. Bemukobpuranii/ mom. CIIA, mnepepaxoBaHOro y
GYHKIOHANBHY BamOTy MaTepUHCHKOTO MiMIMpPHEMCTBA 32 BATIOTHUM KypcoM €Bpo/ ¢.CT.
BenukoOpuranii. BukopucranHs MaTepuHCHKUM MiZANPHEMCTBOM TTOSTAITHOTO METOY KOHCOJIAAIil
B IIOTIEPE/IHI MepioJiaX He BUMarae Biji HbOro (He 3aBaxkae iiomy) BusHadatu cymy PITIB, mo nimnsrae
nepekiacudikanii npu BUOyTTIi JouipHbOro mianpuemctBa B, sika Mae OyTH cymoro, sSKy 0 BOHO
BU3HABAJO, SKIIO O 3aBXKIXW BHUKOPHCTOBYBAIO MPSMHI METOJ, 3aleKHO BiJ CBOEl 00IiKOBOT
MO THKH.

XenKyBaHHs LTI Hi’K O/THi€T 3aKOPIOHHOI rocnogapcbkoi oqunui (maparpagu
11, 131 15)

HactynHi npukiagy imoCcTpyOTh, 1[0 B KOHCOJIZOBaHi# (iHaHCOBI# 3BiTHOCTI MaTepHHCHKOTO MiIMPHEMCTBA
PH3HK, SKHH MOXe OyTH Xe/KOBAaHHH, 3aBKIM € PU3UKOM MK HOTo (YHKI[IOHAIBRHOK BagioTOK (€BpO) Ta
(dyHKmioHaTpbHUMHU Baytotamu  J{ouipHix mignpuemMcte b i B. HesanexxHo Big TOro, fK MPHU3HAYAETHCS
X€IKYBaHHS, MaKCUMaJIbHI CyMH, SKi MOXYTh OyTH e(eKTUBHUM XeJDKYBAaHHAM, K1 CIIifl BKIIOUATHU JI0 PE3EPBY
Ha TiepepaxyBaHHs 1HO3€MHOT BAJIOTH B KOHCOJIIOBaHI# (iHAHCOBIH 3BITHOCTI MaTepUHCHKOTO MiANPHEMCTBA
NPY XE/DKYBaHHS 000X 3aKOPJAOHHUX TOCHOJAPCHKUX OMUHHMIB, ckianaoTs 300 muH. mon. CHIA mist pusuky
epo/ mom. CIIA i 341 mun. ¢.ct. mas pusuky eBpo/ ¢.cr. BenukoOpuTanii. IHmT 3MiHH BapTOCTi BHACIIIOK
3MiH BaJIOTHUX KYpPCiB BKJIIOUAIOTHCS B KOHCOJIiIOBaHI MpUOYTKU a0 30MTKM MaTepHHCHKOrO MiANIPUEMCTBA.
3Bnyaitno, MaTepHuHCcbKe mianpreMcTBo Moriio 6u npusHadate 300 muH. gon. CHIA e 11t 3MiH BaJIOTHOTO
kypcy “cnot” mos. CIIA/ ¢.ct. BenukoOpuranii abo 500 miH. ¢.cT. Juine A 3MiH BAIIOTHOTO Kypcey “crot”
¢.ct. BenukoOpurasii/ eBpo.

MaTtepuHcbKe NiAMPUEMCTBO YTPUMY€E IHCTPYMEHTH Xe/uKyBaHHA AK B goaapax CLIA, tak
i B €BpO

MarepuHCbKe TiIIPHEMCTBO MOXXE XEIKYBAaTH BATIOTHUH pU3UK, SKUHA BiTHOCHTBCS 1O HOTO YHCTHX
inBectuuiii B JlouipHe miampuemctBo b Ta B [lowipHe miampuemctBo B. Ilpumyctumo, mo MarepuHcbke
HiIIPUEMCTBO YTPUMYE IPUHHATHI IHCTPYMEHTH XeXKyBaHHs, BUpakeHi B qonapax CIIA i ¢pyHTax cTepmniHris,
SKi BIH MOX€ NpPHU3HAYaTH SK XEKYBaHHS CBOIX 4MCTHX iHBecTHLid B ouipHe mignpuemctBo b i Jlouipe
mignpueMctBo B. Tlpu3HaueHHs, siki MOke poOUTH MaTepHHCBHKE MiJNPHEMCTBO B CBOIH KOHCONIZOBaHii
(hiHaHCOBIH 3BITHOCTI, OXOIUTIOIOTh, 30KpeMa, Take:

@ iHcTpymeHT xemkyBanHs 300 muH. mon. CLIA, npu3Hauennit sk xemkyBanns 300 mH. nom. CIIA
YUCTHX iHBeCTHUIN B J[oUipHe miaAmpueMCTBO B 3 pU3UKOM, 10 € BATIOTHUM PU3HKOM “‘crioT” (eBpo/
non. CHIA) mixx MareprHCHKUM TiAMpUEMCTBOM Ta JIOYipHIM MmignpueMcTBoM B Ta iHCTpyMeHT
XeIDKyBaHHs cymor0 10 341 muH. ¢.cT., mpusHaueHW# sk xemkyBaHHi 341 MiH. ¢.cT. yucTHX
inBectuiiit B [louipHe mianpueMcTBo b 3 pu3ukoM, mo € BamroTHEM pu3ukoMm “criot” (eBpo/ ¢.cr.
Benuko6purasii) Mixk MaTepUHCHKAM i IPUEMCTBOM Ta JlowipHiM mignpueMcteom b.

(b) iHcTpyMeHT xemkyBaHHa 300 muH. gon. CILIA, npusHaueHuid sk xemxyBanHs 300 mmH. mon. CIIA
YUCTHX iHBECTHUINH B JlOUipHE MANMPUEMCTBO B 3 pH3MKOM, 10 € BATIOTHAM PU3UKOM “criot” (¢.CT.
Benuko6puranii/ gon. CIIA) mix HouipriM mignpuemctBoM b Ta JlodipHiM mignpuemMcTsoM B Ta
IHCTpyMEHT Xe/KyBaHHs cyMoro 10 500 mnH. ¢.cT., npusHaueHuid sk xemkyBaHHs S00 mMiH. ¢.CT.
YUCTUX iHBecTUlil B JlouipHe MianpueMcTBO b 3 pU3MKOM, IO € BaIIOTHUM PU3HKOM “‘cHOT” (€BpoO/
¢.ct. Benukobpuranii) Mbk MaTepuHCbKUM miAnpueMcTBoM Ta JouipHiM minnpuemcrsom b.
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Pusux eBpo/ mon. CIIIA BHacmigOK YHCTHX IHBECTHINiH MaTepuHCbKOTO TmmianpuemMcTBa B JlogipHe
HiANPHEMCTBO B € pusukoMm, BigMiHHAM Bix pu3uky €Bpo/ ¢.ct. BemrkoOpuraHil BHACTIZOK YUCTHX IHBECTHIIH
Marepuncekoro mianpuemMctso B JlodipHe mignpuemctBo b. OmHak, y BUNajaKy, ONMUCaHOMY B maparpadi
K310(a), MarepuHCbKe MiIPUEMCTBO, IUIIXOM CBOTO IMPU3HAYCHHS IHCTPYMECHTA XCIDKYBAHHS B JI0japax
CIIA, sikuit BOHO YyTPUMYE, Ma€ BiKe TOBHICTIO XeKoBaHuii pu3uk €Bpo/ noi. CIIIA BHACITIIOK CBOIX YMCTHX
inBecTulill B JlouipHe mianpueMcTBo B. SIkimo MaTepuHCbke MiANPUEMCTBO TaKOX IPU3HAUMIO iHCTPYMEHT y
¢.ct. BenukoOpuTaHii, SKUil BOHO yTPUMYE K XeIpKyBaHHS cBOiX 500 MiIH. ¢. CT yuCcTUX iHBecTHIH B JlovipHE
mignpueMctBo b, cyma 159 MiH. ¢.CT. IMX YHCTHX iHBECTHIIiH, SKa CTAHOBHUTH CKBIBAJCHT CYMH B JIOJapax
CIIA i#ioro uuctux iHBecTuliii B JloWipHE MiANPHEMCTBO B, XemKyBaTUMEThCS MABiUl Bl PH3UKY (.CT.
Benuko6puranii/ €éBpo B KOHCOJIiI0BaHi (hiHAHCOBII 3BITHOCTI MaTepUHCHKOTO IMTiAIPUEMCTBA.

V Bumanky, omucanomy B maparpadi K310(6), skmo MarepuHCBKE MiAMPUEMCTBO TMPHU3HAYAE XEPKOBAHUH
pu3HK K BamoTHUH pus3uk “crior” (¢d.ct. BenukoOpuranii/ mon. CIIA) mix dowipHiM mianpuemctBoM b ta
HouipHimM mianpueMcTBo B, B pe3epB Ha nepepaxyBaHHs 1HO3EMHOI BAJTIOTH MaTepUHCBHKOTO IiIPHEMCTBA,
noB's3aHuil 3 JlouipHiM HiAnpueMcTBoM B, BKItouaeThbes Juile yacTuHa y ¢.cT. BemukoOpuranii/ non. CHIA
3MiHH BapTOCTi Horo iHcTpymenTa xemkyBanus cymoio 300 miH. mon. CIIA. Pemrra 3minu (eKBiBaJeHT 3MiHH
y ¢.ct. Benukobpuranii/ eBpo cymu 159 mun. mon.. CIIA) BKIIOYAETHCS B KOHCOJiOBaHI MPHOYTKH abo
30Tk MaTeprHCHKOTO MIiANPUEMCTBA, K 3a3HaueHO B maparpadi K35. Ockinbku npU3HAYSHHS PU3NKY O
CHIA/ ¢.ct. Benmko6puranii Mixx JouipHiMu mignpueMcteamu b i B He Bimovae pusuk ¢.ct. Bennkoopuranii/
€BpO, MaTrepuHChbKe MiIIPHEMCTBO TaKOX Moxe mpusHayatd 10 500 MIH. ¢.CT. CBOiX YHCTHX IHBECTHIIH B
JodipHe mianpueMcTBo b 3 puU3MKOM, IO € BATIOTHUM pU3UKOM “crior” (¢.ct. BemukoOpuranii/ €Bpo) mix
MarepuHChKUM HiIpHEMCTBOM Ta JlodipHiM mianpueMcTsoM b.

Jouipue mixznpuemcTBo b yrpumye incTpymeHT XeqkyBanusa B gojapax CLIA

IIpunycrumo, mo Houipre nignpuemctBo b yrpumye 300 mnn. non. CIIA 30BHIIIHBOTO OOPry, HaJXOIKEHHS
SIKOTO TepepaxoBaHi MaTeprHCHKOMY MIANPUEMCTBY HUIAXOM MDK(IpMOBOTO KpeauTy, BUpaXeHOTo y GyHTax
cTepiinriB. Ockinbku Horo akTuBU Ta 3000B’A3aHHA 3pociad Ha 159 muH. ¢.cT., ducti akTuBM JlO4ipHBOTO
mianpuemctBa b € HesminauMu. JlouipHe nianpuemctBo b Moke mpU3HAYATH 30BHIIIHINA OOPT SIK XEHKYBaHHS
pusuky ¢.cr. Bemukobpurawnii/ mon. CIIA cBoix unctux inBectuitiii B JouipHe mimnpuemctBo B y cBoiit
KOHCOJTiZIOBaHi# (piHAHCOBIN 3BITHOCTI. MaTepHHChKE MIAMPUEMCTBO MOXE BioOpaskaTH y CBOil 3BITHOCTI
npusHadeHHsa JlodipHiM miagnpueMcTBoM b 1boro iHCTpyMeHTa XePKyBaHHS K XeJDKyBaHHA cBoix 300 muiH.
non. CIIA unctux imBecturiii B JlouipHe mignpremctBo B Bix pusuxy ¢.cr. Benmuko6puranii/ qor. CILHA (ous.
naparpag 13), i MarepuHChKe MiANPHEMCTBO MOXE IpPU3HAYATH IHCTPYMEHT XE/KYBaHHSI y (.CT.
BenukoOpuTanii, skuii BiH yTpUMYE SIK XeKYBaHHs ycix cBoix 500 MiH. ¢. cT unucTux iHBecTuiiit B Jlouipue
ninnpuemctBo b. Ilepme xemxyBanus, npusHadeHe JlouipHiM mianpueMcTBoM b, oLiHIOBaTHMEThCS IIIIXOM
MOCWJIaHHS Ha GYHKIIOHANBHY BaltoTy (QyHTH cTepiinriB) JlouipHboro mianpuemMcTBa b, a mpyre xemKyBaHHS,
npusHaueHe MaTepuHChKUM IiANPUEMCTBOM, OI[HIOBATMMETHCS LUIIXOM IIOCHIAHHA Ha (DyHKI[IOHAJIbHY
BaMOTY (€Bp0O) MaTepHHCHKOTO MiANPHEMCTBA. B 1bOMY BHIAJKy Yy KOHCOJIJOBaHii (hiHAHCOBIH 3BITHOCTI
MarepuHCHKOTO MiJNPUEMCTBA 3a JONOMOIOI0 iHCTpyMeHTa XeMkyBaHHi B goi. CIIIA OyB xemxoBaHHI
BHACJIIZIOK YHCTHX iHBECTHUIIH MaTeprHChKOTO MifnpueMcTa y JouipHe mignpuemctBo B nurie pusuk ¢.cT.
Benukobpuranii/ mon. CIHA, a we yBech pm3uk eBpo/ mon. CIIA. Omke, yBech pusuk €Bpo/ ¢.CT.
BenukoOpuranii BHaciimok 500 muH. ¢.cT. unMcTHX iHBecTHLid MatepuHChKOro mianpuemcrBa B JlowipHe
mianpueMcTBo b Moke OyTH XeIDKOBHaWid y KOHCOJIIOBaHii (iHAHCOBIH 3BITHOCTI MaTepHHCHKOTO
MiAMPUEMCTBA.

OpHaK ciijJ TAaKOX PO3MITHYTU OOJIIK O3UKH MaTepHuHCHKOTr0 MignpueMcTBa cyMmoro 159 miH. ¢.cT. 1o crmatu
HouipapoMy miampueMctBy b. Skmo moswka 1m0 craTh MaTepuHCHKOTO MiANPUEMCTBA HE BBAKAETHCS
JaCTMHOIO HOTro 4ncTuX iHBecTHLiH B [lowipHE HinnpueMcTBO B, OCKiNbKM BOHO HE 3a0BOJIBHSE YMOBaM
naparpaga 15 MCBO 21, kypcosa pizHuis ¢.cT./ €Bpo, 110 BUHUAKAE MPH il MepepaxyBaHHI, BKIIOYaTHMETHCS
JI0 KOHCOJIIIOBaHUX NPUOYTKIB 4M 30UTKIB MaTepHHCHKOTO miAnpueMcTsa. SIkmio mo3uka cymoro 159 muH.
¢.ct. mo cratn J{owipHbOMY MigNpHEMCTBY b BBaka€ThCsl YACTHHOKO YHCTHX iHBECTHLIH MaTepHHCHKOTO
MiAOpUEMCTBA, Il YMCTI iHBecTHHii ckimamatuMmyTh Jume 341 muH. ¢d.cT., 1 cyma, sky MarepuHChbKe
MiIOPHEMCTBO MOXE MPU3HAYUTH K 00 €KT XeDKyBaHHS Bim pusuky ¢.ct. BenukoOpuranii/ espo, Oyme
3menuieHa 3 500 miH. ¢.ct. 1o 341 muH. ¢.cT. BiANOBIIHO.

Sxkmo MarepuHCbKe —IIANPHEMCTBO CTOPHYBANIO BIJHOCHHH  XEIDKYBaHHsA, mpu3HadeHi JlouipHiM
mignpuemctBoM b, Martepunceke nimnpuemctBo Mmoxe npusHauutu 300 muH. mon. CIIA 30BHIMIHBOTO
3all03U4eHHs, yTpuMyBaHoro JlouipHiM mianpueMcTBoM b, sik xemxyBanHs cBoix 300 muH. gon. CIIA umnctux
inBectuitiit B Jlouipe mianpuemctBo B Bin pusuky eBpo/ gon. CIIIA ta npusHadnTH iIHCTPYMEHT XEKYBAHHS Y
¢.ct. Benukobpuranii, skuii BOHO caMO yTpUMYe€ SIK X€JKyBaHHA CyMOlo jaumie 10 341 muH. ¢.cT. uMcTHX
inBectuniii B Jlouipue mimnpuemctBo b. B 1mpomy Bunanky edekTuBHICTH 000X  XeIKyBaHb
004UCIIOBATUMETHCS LIUIIXOM IIOCHIaHHA Ha (QYHKIIOHAIbHY BaIIOTY (€Bpo) MaTepuHChbKOro mianpueMcraa. B
pesyunbrari, 3mina Baprocti B goi. CIIA/ ¢.ct. BennkoOpuraHii 30BHINIHBOrO 3aMO3HMYEHHS, yTPUMYBAHOIO
HouipriM mmignpuemctBoM b, Ta 3miHa BaprocTi y ¢.cT. BenukoOpuranii/ €Bpo mo3uku MaTrepHHCHKOTO
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mignpuemcta a0 cmtatk Jlowipusomy mianpueMmctBy b (exBiBament mon. CIIIA/ eBpo 3araibHOI Cymm)
BKJIIOYAaTUMEThCS B PE3EPB Ha IEepepaxyBaHHS 1HO3€MHOI BalIOTH y KOHCOJiJOBaHiM (hiHAHCOBIN 3BITHOCTI
Marepuncbkoro mignprueMcTBa. Ockiabkun MaTeprHChKE MiANPUEMCTBO Ma€ BXKE MOBHICTIO XePKOBAHUN PU3NK
eBpo/ non. CIIA BHacnizok cBOIX YHCTHX iHBecTuuiil B JloduipHe miampueMcTBo B, BOHO MOKe XeKyBaTH
cymy nmue 10 341 mutH. ¢.cT. Bix pusuky €Bpo/ ¢.ct cBoix uncTHx iHBecTUil B JlowipHe mimnpuemcTso b.



